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Vplyv oslabeného dolara na zmiernenie dopadu vysokych
cien ropy: implikacie pre ekonomiky Slovenskej republiky
a Ceskej republiky’
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The Impact of Weakening US Dollar on Alleviating the High Oil
Prices: The Case of Slovak and Czech Economies

Abstract

This paper examines the causes and conditions which led to rising oil prices
in the international markets. Oil prices are influenced by many factors like sup-
ply and demand, political stability, particularly in oil producing countries, the
value of US dollar against famous world currencies and the factor of psychology
in the oil market etc.

In this paper, it is paid a special attention to the weakness of US Dollar
against world currencies and particular against Slovak and Czech Crowns and
its effect on alleviation the impact of high oil prices on consumers of fuels and
on economies of both countries at all. In this paper, it was proved by statistical
calculation that, the appreciation of Slovak and Czech Crowns against the US
Dollar have absorb substantially the high prices of crude oil in both Slovak and
Czech countries.

Keywords: oil prices, world economy, the value of US dollar, oil production,
Slovak crown, Czech crown
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Uvod

Ceny ropy na svetovych trhoch naberali v poslednych dioch roka 2007 a za-
¢iatkom roka 2008 na intenzite, ked’ obchodnici 2. januara 2008 testovali hranicu
100 USD/barel (barel = 159 litrov) a 4. jala toho istého roka uz hranicu 143 USD/barel.
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Pocas predchadzajucich rokov mali ceny ropy vysoku volatilitu a obdobie ceno-
vej volatility mozno oc¢akavat’ aj v buducnosti kvoli nepredvidatelnym politic-
kym a ekonomickym okolnostiam, ale najmi kvoli neustalemu poklesu hodnoty
amerického dolara voci svetovym menam, a hlavne voci euru. Vo vSeobecnosti
je pochopitel'né, ze napriklad napatie na Strednom vychode méze vyustit’ az do
prerusenia produkcie ropy a obchodu s niou. Na druhej strane, trhové sily mézu
hrat’ vyznamnu rolu v ozdraveni rovnovahy na dlhé obdobie. V skutoc¢nosti vy-
soké redlne ceny brzdia spotrebu a podporuju a motivuju hladanie konkuren-
¢nych substitutov z obrovskych marginalnych zdrojov ropy, ktorych produkcia
v stcasnosti je neekonomicka, ale aj z inych energetickych zdrojov. Trvale niz-
ke ceny ropy maju vSak opacné efekty. Pokroky v exploracii a produkcii tech-
noldgii pravdepodobne prinesu zniZenie ceny, ked” sa dodato¢né zdroje ropy sta-
nu sucast’ou rezervného zakladu.

V prispevku sa snazime zistit’, do akej miery posiliiovanie slovenskej a ¢eskej
koruny pomohlo v zmierneni dopadu vysokych cien ropy na svetovych trhoch na
spotrebitel'ov pohonnych latok v oboch krajinach a na ich ekonomiku ako celok.

1. Pri€iny vysokych cien ropy na svetovych trhoch

Vysoké ceny ropy v poslednych rokoch jednoducho reflektovali enormny
dopyt novotrhovych azijskych ekonomik. Rychlo rasticim ekonomikam, najma
Cine a Indii, ktoré spotrebtivajii obrovské mnoZstva ropy, rasti naroky na ener-
giu jednak pre velkost’ ich trhu, jednak rychly rast ich ekonomiky.

Okrem toho, ceny ropy su do istej miery zavislé aj od hodnoty amerického
dolara, ktory, ako sme uz uviedli, neustdle straca hodnotu oproti svetovym,
a hlavne vyznamnym eurépskym menam. Od augusta 2002 do februara 2008
americky dolar stratil zhruba 50 % svojej hodnoty vo¢i euru, ked’ koncom febru-
ara jeho hodnota prekrocila hranicu 1,50 za euro. V dosledku toho obchodnici na
burzach vyuzivaji medzinarodne trhy s ropou na hedZovanie inflacie, a na druhej
strane rast cien ropy vedie k rastu inflacie. Predpoklada sa, ze trend oslabovania
amerického dolara bude nad’alej pokracovat’ vzhladom na vzrastajucu zadl-
zenost’ USA a rast deficitu bezného étu platobnej bilancie. Rast alebo pokles
hodnoty amerického dolara voc¢i hlavnym svetovym menam ovplyvni, i ked’ ne-
priamo, ceny ropy na svetovych trhoch preto, lebo ceny ropy st denominované
v americkych dolaroch.

Vo vSeobecnosti treba zdoraznit, ze ropa je doteraz stale nenahraditelnym
zdrojom energie a jej obmedzena celosvetova produkcia, ako aj nedostatocné
rafinérske kapacity kombinované s pomerne vysokym globalnym dopytom po
rope a slabym americkym dolarom su zakladnymi faktormi stojacimi za zvySenim
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cien ropy. Avsak geopolitické problémy a napitia a nasledné zneuzivanie situa-
cie Spekulacnymi obchodmi boli hlavnym faktorom cenovej volatility v posled-
nych tyzdnoch. Preto sa ocakava, Ze ceny ropy budu aj v roku 2008 nadalej
fluktuovat’ okolo 85 — 100 USD/barel, samozrejme, ak neddjde k dramatickym
udalostiam v politickej oblasti, alebo k vyraznym zmenam zasob, najmi v USA
alebo Cine, pripadne k prirodnym katastrofdam, ktoré by ohrozovali fungovanie
rafinérii.

1.1. Pric¢iny rastu cien ropy v poslednych rokoch

Pod tento prudky rast cien ropy sa podpisali viaceré faktory, ktoré sa v sledo-
vanom obdobi podl'a dolezitosti striedali:

o politicka nestabilita na Strednom vychode spdsobena americkou invaziou
do Iraku v roku 2003;

e oslabujtici americky dolar vogi svetovym menam;>

e rastuci dopyt po rope, najmi v rozvijajucich sa ekonomikach, hlavne v Cine
a Indii;

e prirodné katastrofy (napriklad hurikan Katrina), ktoré sposobili zastavenie
prace v rafinériach a nasledne nedostatok pohonnych hmét na trhu;

e Spekulacia na medzinarodnych trhoch ropy vyuzivajiica uvedené faktory.

Faktom je to, ze sila vplyvu spomenutych faktorov na rast cien ropy bola
v kazdom roku v poslednych Siestich rokoch odlisna. Napriklad politicky faktor
v roku 2003 hral va¢siu rolu v raste cien ropy ako v roku 2004. V kazdom pripa-
de stucinnost’ tychto faktorov viedla k vyraznému néarastu cien ropy na svetovych
trhoch.

Pri takomto tempe rastu ceny ropy sa vynaraju mnoh¢ otazky v radoch laikov,
ako aj odbornikov, a to: Do akej miery modZe tento rast pokracovat a do akej
miery je ekonomicky zvladnutel'ny? Su eSte dostatocné ropné rezervy, alebo svet
je uz na vrchole produkcie ropy? A €o je realnou alternativou ropy?

Na tieto a podobné otazky zatial’ neexistuje jednoznaéna odpoved. Pokial’ ide
o otazku vrcholu produkcie, ndzory na to su odlisné vzhl'adom na neverifikované
informéacie o stave svetovych ropnych rezerv tak zo strany transnacionalnych
ropnych spolocnosti, ako aj zo strany Specializovanych institucii krajin produku-
jucich ropu. Podl'a mnohych studii existuju eSte obrovské ropné rezervy na
svete, ale ich tazobné naklady su desatnasobne vyssie ako rezervy na Strednom

2 Podl'a mnohych analytikov americka invézia do Iraku bola jednym z moznych scenarov, ako
dostat’ ekonomiku Spojenych $tatov americkych z recesie, ktora sa zacala prejavovat’ aj oslabenim
dolara vodi ostatnym svetovym menam. Oslabeny dolar preto mozno zaradit’ ako prvy faktor, ktory
zapri€inil rast cien ropy na svetovych trhoch aj v roku 2003.
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vychode. Jedna z tychto novoobjavenych surovin je tzv. tazka ropa. Tato ropa je
ovela tazsie a nakladnejsie spracovatel'na ako konvencna l'ahka ropa, a navyse,
jej spracovanie sposobuje vel'ké environmentalne Skody. Na vyrobu jedného ba-
rela ropy je potrebné rafinovat’ dve tony t'azkej ropy napriklad z Kanadského
ropného pol'a Tar Sands.

1.2. Je plyn realnym substititom ropy?

Jednym z najreédlnejSich substititov ropy je zemny plyn. Tento energeticky
zdroj, napriek jeho mensim nedostatkom oproti rope, prispel v dosledku slabsej
zimnej sezony nielen k zniZeniu ceny ropy, ale aj k tomu, Ze je mozné realne
prejst na iné palivo — zemny plyn. TerajSie trendy v USA napriklad ukazuji
30 % znizenie spotreby ropného paliva vd’aka tomuto novému substitatu.

Z hladiska spotreby a moznosti pouzivania ako pohonnej hmoty alebo na vy-
kurovanie je zemny plyn perspektivnou alternativou. Avsak dokonala alternativa
ropy s rovnakymi nakladmi a vyhodami v sucasnosti eSte nejestvuje.

Podiel zemného plynu na domacej spotrebe jednotlivych krajin EU v roku
2006 predstavoval okolo 2 — 45 % celkovej spotreby energie (priemer EU 27
okolo 23 % a Slovensko 30,6 %) [5]. Tento podiel neustéle rastie, najmé pokial
ide o dopravny a vykurovaci sektor.

Treba zdoraznit, Ze rastice napétie a neistota sa mierne znizili Coraz inten-
zivnej$im pouzivanim zemného plynu ako alternativneho zdroja energie a substi-
tatu ropy. V strednodobom a dlhodobom horizonte mozno ocakavat, ze likvidny
zemny plyn (LNG), ktory mozno pouzit’ ako alternativny zdroj automobilového
paliva, bude hrat’ ¢oraz doleZitejSiu rolu v globalnej spotrebe energie.

1.3. Dopad rasttcich cien ropy na ekonomiky Slovenska a Ceskej republiky

Priamy negativny dopad rastu cien ropy zavisi od Girovne podielu nakladov na
ropu v narodnom dochodku, stupna zavislosti od importovanej ropy a schopnosti
konecnych spotrebitel'ov znizit’ svoju spotrebu ropy, pripadne sa od nej odklonit’.
Zaroven podmienuje zvySovanie cien zemného plynu ako odpoved na rastuce
ceny ropy, naro¢nost’ danej ekonomiky na spotrebu plynu a dopad vysokych cien
na iné konkurenc¢né formy energie, napriklad v pripade elektriny v zavislosti od
toho, Ci je generovana z ropy alebo zo zemného plynu. Je ale prirodzené, ze ¢im
vicsie je zvySenie cien ropy a ¢im dlhsie zvySené ceny ropy pretrvavaja, tym
VAcCSi je negativny makroekonomicky dopad.

Slovenska republika, ako aj Ceska republika su takmer ¢istymi importérmi
ropy, priblizne na trovni 99 % a 98 % (v poradi). Preto vysoké ceny ropy na sve-
tovych trhoch maja priamy negativny dopad aj na ekonomiky obidvoch krajin.
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Z makroekonomického hl'adiska sa to prejavuje v prehlbovani schodku obchod-
nej bilancie a nasledne tlakom na znizenie hodnoty slovenskej koruny voci za-
hranicnym menam. Rast cien ropy moze viest’ k zvySeniu miery inflacie a v ko-
ne¢nom désledku k znizeniu kiipnej schopnosti obyvatel'stva. Z mikroekonomic-
kého hladiska sa rast cien ropy prejavuje v znizeni konkurencieschopnosti firiem
a v znizeni ich hospodarskeho vysledku, aj ked’ niektoré firmy mozu zvySené
naklady vyplyvajlice z rastu cien paliv preniest’ na plecia spotrebitelov. To ale
modze viest’ k znizeniu spotreby a nasledne k zniZeniu hospodarskych vysledkov
firiem i krajiny ako celku. Paradoxne, niektoré zo spomenutych prejavov neboli
v obidvoch ekonomikéach zaznamenané vd’aka sicinnosti inych faktorov v eko-
nomikach, ako je zdravy rast priemyselnej produkcie, ktory absorboval rast cien
ropy v obidvoch krajinach.

1.4. Vyvoj cien ropy a kurzu slovenskej a ceskej koruny

Ceny ropy na svetovych trhoch zacali pomerne naberat’ na intenzite uz v roku
2002, ked’ sa zvysili v priemere o 2,5 %, pravda, po poklese o 14,3 % v pred-
chadzajucom roku. Prudkym tempom rastli ceny ropy od roku 2003 do roku 2006,
ked’ dosiahli kumulativne viac ako 105 %. Najvyssi skok v raste bol v roku
2005, ked’ ceny ropy na svetovych trhoch zaznamenali viac ako 42 %-ny nérast.

Grafl
Vyvoj cien ropy a kurzu slovenskej koruny voci dolaru a ceny benzinu na Slovensku

—8— SKK/USD —e— Ceny ropy v USD ==K izavy priemer/2 (95-okt (Sk/l))

120 45
95-okt (Sk/l)

100 -
80 - - 30
Ceny ropy v USD
60
40

20 SKK/USD

0 R O

4.12002 13.9.2002 23.52003 30.1.2004 8.10.2004 17.6.2005 2422006 3.11.2006 13.7.2007

Poznamka: Krivka 95-oktanového benzinu je na pravej osi, ostatné krivky su na l'avej osi.

Prameit: Vlastny vypocet na zaklade udajov Narodnej banky SR, Statistického tradu SR a TEA (2008).
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Graf 2
Vyvoj cien ropy a kurzu slovenskej koruny vo¢i doliru a ceny benzinu v CR
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Prameit: Vlastny vypodet na zéklade udajov Narodnej banky SR, Statistického uradu SR a IEA (2008).

Slovenska koruna zaznamenala od roku 2002 dynamicky trend posiliiovania.
Dévody tohto rastu mozno vidiet' okrem iného v rasticom trende v priemysle
a v prileve zahrani¢nych investicii. Napriek tomu, ze silna koruna ma za nasle-
dok zhorSenie pozicie exportérov, z pohladu spotrebitelov ma pozitivny efekt,
pretoze spdsobuje zlacnenie dovazanych tovarov a zvysenie ich kipyschopnosti.
Z hladiska vyvoja kurzu slovenskej koruny voci americkému dolaru v sledova-
nom obdobi (pozri graf 1), mozno registrovat’ postupné posiliiovanie koruny zo
6,5 % v roku 2002 na takmer 19 % v nasledujicom roku. V obdobi 2002 — 2007
sa kurz SKK vo¢i USD kumulativne posilnil o 63 %, a to zo 45,3 SKK/USD
v roku 2002 na 24,6 SKK/USD v roku 2007.

Co sa tyka vyvoja kurzu &eskej koruny vo&i americkému dolaru, ten mal po-
dobnu tendenciu ako vyvoj kurzu slovenskej koruny, i ked’ bol o nieco rychlejsi,
najmi na zaciatku obdobia ( v roku 2002 sa ¢eské koruna posilnila o 15 % oproti
predchadzajucemu roku). V obdobi 2002 — 2007 sa Ceska koruna kumulativne
posilnila vo¢i americkému dolaru o 62,3 %, ¢o predstavovalo asi 10,4 % posil-
nenie v priemere rocne.

Ropa je jednou z takmer vyluéne dovazanych komodit pre slovensky, ako aj
pre Cesky trh. Z toho vplyva, Ze ceny pohonnych hmét na Slovensku sa odvijaji
primarne od cien ropy na svetovych trhoch a su znacne ovplyvnené kurzom ko-
runy voc¢i zahraniénym menam, a hlavne vo¢i americkému dolaru, v ktorom je
cena ropy denominovana.
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Tabulka 2
Vplyv kurzu slovenskej koruny na ceny benzinu
31/2002 31/2008 Rast v %
Kurz Skk/USD 48.1 22.8 53
Cena barela ropy: v USD 18.0 88.8 393
v SKK (bezny kurz) 867 2024 133
V SKK (kurz 1/2002) 867 4268 393
Readlna cena benzinu (liter 95-oktanovy) v SKK 30 39 30
Hypoteticka cena benzinu (liter 95-oktanovy) v SKK 30 (117.75) (292.5)"

* Cisla v zatvorkach st hypoteticky vypo&itané na zéklade redlneho vyvoja cien ropy na svetovych trhoch
a kurzu koruny z roku 2002.

Prameit: Vlastné vypoéty na zéklade idajov Narodnej banky Slovenska a Statistického tradu SR.

Z tabulky 2 vidime, Ze cena barela ropy v USD (priemer cien hlavnych dru-
hov ropy na svete) sa v obdobi januar 2002 — januar 2008 zvysila o 393 %. Podl'a
bezného kurzu slovenskej koruny vzrastla cena barela ropy v rovnakom obdobi
len 0 133,9 %, a to z 867 Sk/barel na 2 024 Sk/barel, namiesto 4 268 Sk/barel (za
predpokladu, ze by kurz SKK voc¢i USD bol na tirovni z januara 2002). Z toho
mozno vyvodit zaver, ze zhodnotena slovenska koruna utlmila rast ceny ropy
0 66,1 %.

Graf 3
Vyvoj cien 95-oktanoveho benzinu na Slovensku (v Sk/liter)
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Prameri: Vlastny vypocet na zaklade udajov Statistického tiradu SR vo februari 2008.

Z pohladu spotrebitel'skych cien pohonnych hmot, napriklad 95-oktanového
benzinu, cena jedného litra benzinu sa v skutocnosti zvysila z 30 Sk na 39 Sk, ¢o
je narast len o 30 %. V pripade, Ze by bol kurz SKK voci USD ostal na turovni
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48 Sk z januara 2002, cena jedného litra 95-oktdnového benzinu by bola dnes
117,75 Sk.* Avsak vzhladom na to, Ze silnejuca slovenskd koruna pohltila
66,1 % z ceny ropy, v skutoCnosti to znamend, ze toto posiliiovanie prinieslo
slovenskému spotrebitel'ovi usporu zhruba 76 Sk za liter benzinu.

Ked’ sa pozrieme na graf 3, ktory ilustruje vyvoj cien 95-oktanového benzinu
a percentualnej zmeny cien benzinu na Slovensku, vidime, Ze vykyvy boli jed-
noznacne nizke okolo —1 az +1 %. Treba vSak upozornit’ na fakt, ze vel’ké vyky-
vy v grafe napriklad v auguste 2003 a v septembri 2005 st spdsobené nedostat-
kom dat v predchadzajucom mesiaci, ¢o sposobilo vel'ky skok v percentualnej
zmene cien benzinu.

Pokial’ ide o vyvoj kurzu Ceskej koruny a jeho zmiernujuci efekt, ten mal po-
dobnt tendenciu ako kurz slovenskej koruny, najma Co sa tyka posiliiovania (ras-
tu) CZK voci USD, ked’ dosiahol 52,2 % ( pozri tab. 3).

Tabulka 3
Vplyv kurzu ¢eskej koruny na ceny benzinu
01/2002 01/2008 Rastv %
Kurz CZK/USD 36.66 17.5 -52.2
Cena barela ropy: v USD 18.03 88.8 392.5
v CZK (bezny kurz) 660.9 15558 135.4
V CZK (kurz 1/2002) 660.9 32554 392.5
Readlna cena benzinu (liter 95-oktanovy) v CZK 23.7 29.5 24.6
Hypoteticka cena benzinu (liter 95-oktanovy) v CZK 23.7 (92.9)* (292.5)*

* Cisla v zatvorkach st hypoteticky vypoitane na zéklade realneho vyvoja cien ropy na svetovych trhoch
a kurzu ¢eskej koruny z roku 2002. Podobne ako v Slovenskej republike cena 92,9 K¢ za jeden liter je len Cista
cena bez rézie, dopravy a dane. V roku 2002 Cista cena jedného litra 95-oktanoveho benzinu bola 4,16 K¢, ¢o je
len 17,6 % vtedy skuto¢nej spotrebitel'skej ceny (23,7 Ké&/liter). Z toho vplyva, Ze spotrebitel’ska cena benzinu
by v januari 2008 mala byt 116,3 K¢ za jeden liter, ¢o je o 86,8 K¢ viac ako skuto¢na spotrebitel'ska cena.

Prameri: Vastné vypoéty na zaklade udajov Ceskej narodnej banky a Ceského Statistického tiradu.

Co sa tyka efektu tohto posilfiovania (rastu), v Ceskej republike je eSte vASSi.
Ceny ropy v Ceskych korunach podla bezného kurzu CZK/USD vzrastli v obdo-
bi od januara 2002 do januara 2008 o 135,4 %. Avsak v pripade, Ze kurz Ceskej
koruny by zostal na Grovni roka 2002, ceny ropy v ¢eskych korunach by sa zvysi-
li 0 392,2 %. To znamena, Ze silna ceska koruna pohltila rast cien ropy o 65,5 %.

Pokial’ ide o spotrebitel'ski cenu benzinu, ta vzrastla z 23,7 Ké&/liter v roku
2002 na 29,5 K¢/ liter, ¢o je narast v sledovanom obdobi iba o 24,6 %. V pri-
pade, ze kurz CZK vo¢i USD by ostal na Grovni roka 2002, cena litru 95-ok-
tanového benzinu by bola v januari 2008 92,9 K¢, ¢o je narast 0 292,5 %. Avsak

3 Cena 117,75 Sk za jeden liter je len &ista cena bez réZie, dopravy a dane. V roku 2002 &ista
cena jedného litra 95-oktanoveho benzinu bola 5,45 Sk; to je len 18,17 % vtedy skuto¢nej spotrebi-
tel'skej ceny (30 Sk/liter). Z toho vplyva, Ze spotrebitel'ska cena benzinu by mala v januari 2008
byt 147,75 Sk za jeden liter, o je o 108,75 Sk viac, ako je skutocna spotrebitel'ska cena.
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vzhl'adom na to, ze silnejuca ¢eskd koruna pohltila 65,5 % cien ropy, v sku-
tocnosti z pohl'adu spotrebitel'ov benzinu usetrili 63,4 K¢&/liter.

Z makroekonomického hladiska slovenska ekonomika, ako aj ¢eska ekono-
mika v poslednych rokoch boli schopné a v kratkodobom horizonte budu vediet’
odolat’ rasticim cenam ropy vd’aka dynamicky rasticemu priemyslu; to sa preja-
vuje okrem iného aj v pozitivnom trende v obchodnej bilancii a v posilneni ko-
runy oboch krajin, ¢o zmiernuje dopad rastucich cien paliv na spotrebitelov.
Avsak dalSie zvysenie cien tejto komodity na svetovych trhoch pri minimalne
stabilnom kurze slovenskej ¢i Ceskej koruny moéze viest’ k retazovému zdrazeniu
cien inych komodit, nielen ropnych derivatov. Potom jedinym rieSenim zmierne-
nia ich negativneho dopadu na spotrebitel'ov je znizenie nepriamych dani z paliv.
To je ale vel'mi tazky krok pre aktikol'vek vladu, pretoze len z nepriamych dani
napriklad vlada SR dostava do Statneho rozpoctu ro¢ne okolo 94 mld Sk pri spo-
trebe 3,5 mil. ton ropy ro¢ne za predpokladu, Ze cena predaného litra benzinu,
resp. nafty je 38 Sk.

Zaver

Ceny ropy na medzinarodnych trhoch v poslednych rokoch rastii geometric-
kym radom a lamu stale nové rekordy. Magicka hranica 100 USD/barel bola uz
v januari 2008 prelomend. Obchodnici na medzinarodnych trhoch s ropou ne-
ponechali ani tento novy rekord dlho, ked’ budice (terminované) dodavky preda-
li za viac ako 103 USD/barel, a v druhom marcovom tyzdni roku 2008 uz za viac
ako 110 USD/barel.

Otazka rastacich cien ropy na svetovych trhoch a ich dopad na svetova eko-
nomiku, a hlavne na ekonomiky krajin importujicich ropu je predmetom vy-
skumu a diskusii na mnohych vedeckych forach a v ré6znych instituciach. Tato
stat’ je prispevkom k vedeckym S$tudiam, ktoré sa zaoberaju otazkou cien ropy
a ich dopadom nielen na svetovu ekonomiku ale aj na slovensku a ¢esktl ekono-
miku a v kone¢nom dosledku aj na slovenskych a Ceskych spotrebitel'ov pohon-
nych hmét.

V prispevku sme dospeli k zaveru, ze priCinou rastucich cien ropy na sveto-
vych trhoch minimalne v poslednych dvoch rokoch je predovsetkym oslabujtci
sa americky dolar, ktory od roku 2002 stratil okolo 50 % svojej hodnoty voci
euru. Samozrejme, vel'ky podiel maju aj iné faktory, ako su rastici svetovy do-
pyt po rope, politicka nestabilita a Spekulacie na medzinarodnych trhoch s ropou.

Vplyv vysokych cien ropy na svetova ekonomiku je citelny, najmé na ekono-
miky krajin importujacich ropu. Slovenska republika, ako aj ¢eska republika st
prikladom krajin, ktoré su plne zavislé od dovozu ropy zo zahranicia. V prispevku
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sme zaroven naznacili, Ze U¢inky vysokych cien ropy na makroekonomické vy-
sledky Slovenskej a Ceskej republiky st len mierne vd’aka dynamickému rastu
v priemyselnom sektore, ktory sa odzrkadl'oval v raste exportu obidvoch krajin.

Pokial’ ide o ceny pohonnych hmot, tie st bezprostredne zavislé od pohybu
cien ropy na medzinarodnych trhoch. Avsak velkou vyhodou pre spotrebitel'ov
oboch krajin je to, Ze ich domaca mena mala od roku 2002 silnejiicu tendenciu
voci americkému dolaru, ¢o do velkej miery pomohlo zmiermovat negativny
dopad vysokych cien ropy na ich kiipyschopnost. Kym ceny ropy na svetovych
trhoch kumulativne vzrastli v obdobi 2002 — 2007 o 116 %, SKK sa voc¢i USD
posilnila v rovnakom obdobi o takmer 63 %, no medzi januarom 2002 a ja-
nuarom 2008 sa posilnila az o 111,3 %. Podobny trend posiliiovania mala aj Ces-
ka koruna.

Z pohl'adu slovenského spotrebitel'a pohonnych hmét, napriklad 95-oktano-
vého benzinu, cena jedného litra benzinu sa v skutocCnosti zvysila z 30 Sk na
39 Sk, €o je narast len o 30 %. V pripade, Ze kurz SKK vo¢i USD by ostal na
urovni 48 Sk z janudra 2002, cena litra 95-oktanového benzinu by dnes bola
117,75 Sk. Avsak vzhl'adom na to, Ze silnejica slovenska koruna pohltila 66,1 %
z ceny ropy, v skutocnosti to znamena, Ze toto posilnenie prinieslo slovenskému
spotrebitel'ovi tisporu zhruba 77,8 Sk za liter benzinu.

Pokial’ ide o spotrebitel'ské ceny benzinu v Ceskej republike, tie vzrastli
z 23,7 K¢&/liter v roku 2002 na 29,5 K¢/ liter, ¢o je narast v sledovanom obdobi
iba 0 24,6 %. V pripade, Ze by kurz CZK voc¢i USD ostal na trovni roka 2002,
cena litru 95-oktanového benzinu by v januari roku 2008 bola 92,9 K¢; to je
narast o 292,5 %. AvSak vzhladom na to, Ze silnejica ¢eska koruna pohltila
65,5 % z ceny ropy, v skuto¢nosti z pohl'adu spotrebitel'ov benzinu sa usetrilo
63,4 K¢/ liter.
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